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Feliz aniversario de 14 anos para o BTC em 3 de janeiro!

Esperamos neste ano escrever menos sobre noticias macro e mais sobre os mercados de
criptomoedas. Estamos felizes com o inicio do ano muito forte, o valor total do mercado de
criptomoedas novamente acima da marca de USD 1 trilhdo e um pouco menos

correlacionado com os mercados de ac¢des.

A dominancia do Bitcoin comecou 0 més em 40,1%, atingiu a minima de 37,9%, a maxima de

42.7% e terminou dezembro em 42,3%. " -
BITCOIN - janeiro 2023

Reduzimos parte de nossa posi¢cao sobrecomprada de ETH Abertura:  USD 16.603
Minimo: USD16.521
Maximo:  USD 23.722

tarde (contra o BTC), agora aumentamos nossa posicao em Ultimo: USD 23.107
Variagdo  +39,25%

durante a primeira metade do més para recomprar mais

preparagdo para a atualizagdo de Xangai (Shanghai fork)

esperada para margo, aproveitamos que o ETH é deflacionario desde a fusao no ano passado.

Os numeros do ETH podem ser acompanhados online no site da Ultasoundmoney.

ETH SUPPLY SINCE MERGE 138d

O token AVAX teve um bom desempenho com o anuncio da parceria da Ave Labs com a AWS
para dimensionar solugdes de blockchain para empresas e governos. O chefe global de
startups da Amazon disse que o Web3 € inevitavel, mesmo que ndo possamos prever quando.

No final de novembro, ficamos com nossa posicdo em SOL neutra em linha com o mercado
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(apods estarmos abaixo por quase todo o ano de 2022), durante a segunda quinzena de janeiro,
diminuimos nossa posi¢cao de SOL novamente apds uma grande alta. Também diminuimos
parte de nossa posicao em OP devido a um grande movimento de alta, que levou nossas
posi¢cdes da Segunda Camada (Layer 2) para perto de 10% do patrimdnio do fundo. Se a
volatilidade permitir, pretendemos girar cerca de 20% dessas posi¢des. Apods uma longa
espera, para nossa alegria, o token Threshold Network (T) foi listado na Coinbase. Este é o
token que veio da posigao ICO do fundo no KEEP, que se fundiu com o protocolo NuCypher
em janeiro de 2022. Também foi anuncida a cunhagem tBTCv2, que deve trazer escalabilidade
com mais eficiéncia. Como Unica ponte ETH/BTC descentralizada, apds a “morte” do renBTC
com ao colapso do FTX, o pessoal do T devera ir agressivamente atras de participagao de

mercado contra o WBTC centralizado BitGo (Bitcoin sintético).

As altcoins, moedas menos liquidas que BTC e ETH, tiveram uma grande contribuigao para o
bom desempenho do mercado de criptoativos em janeiro, em nosso caso com 3 delas tendo
ganhos de trés digitos. Nossos ativos com melhor desempenho foram T (+221,2%), seguido por

SOL (+189,7%) e OP (+141,0%).

A BlackRock, maior gestora de ativos do mundo, anunciou que o BTC é um investimento

elegivel em seu fundo de alocacdo global de USD 15 bilhdes.

BF se declarou inocente das 8 acusagdes que enfrenta. Uma tabela detalhada dos

investidores da FTX foi divulgada. De acordo com advogados de faléncias, USD 5 bilhées em
criptoativos e dinheiro da FTX foram encontrados. A ETX obteve aprovagdo para comegar a
vender alguns de seus ativos, como o Ledger X, para pagar seus credores. Conforme o WSJ,

John Ray lll considera em reabrir operagdes da FTX nos EUA.

O drama do DCG (Digital Currency Group) e sua subsidiaria Genesis Global Capital continua, ja
sao 2 meses desde que interromperam os resgates de clientes. Os gémeos Winklevoss
escreveram uma carta aberta a Barry Silbert acusando-o de utilizar taticas de ma-fé e

exigiram uma resposta até 8 de janeiro, o0 que ndo aconteceu. A Gemini Earn encerrou

oficialmente sua parceria e tenta recuperar USD 900 milhdes de fundos de clientes na
Genesis Earn. Para tornar a vida dos gémeos Winklevoss e de Barry mais dificil, a SEC os esta
processando por violarem as regras de valores mobiliarios com o produto que rendia juros em
cripto. Por fim, a Genesis Global Capital declarou a recuperacdo judicial (Chapter 11), algo que
era esperado pela maior parte do mercado, portanto, nao teve nenhum impacto em pregos.

Eles anunciaram que devem USD 3,6 bilhdes a seus 50 principais credores, sendo o principal

deles o programa Gemini Earn. A Nexo, que também tinha um produto cripto Earn Interest,
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decidiu matar o produto e fazer um acordo com a SEC, vai pagar uma multa de USD 45

milhoes.

Silvergate Bank divulgou os resultados preliminares do 4T22 para tentar acalmar o mercado,

devido ao colapso do preco das acdes que se acelerou apods a explosdo do FTX. Perderam USD

3,8 bilhdes em depdsitos durante o quarto trimestre e venderam uma quantidade

significativa de titulos de renda fixa para estancar a sangria.

Bank of America escreveu um extenso relatério sobre como os CBDCs poderdo “revolucionar

os sistemas financeiros globais”. O analista escreveu que se trata do “ avango tecnolégico mais

significativo na histéria do dinheiro”. Existem 114 bancos centrais que representam 58% de

todos os paises e 95% do PIB global que estudam as moedas digitais prdprias.

Charles Schwab divulgou um relatério sobre a exposi¢cao dos Millennials e da Geragdo Z as

criptomoedas em seus planos 401(K)

Broad range of investments

Younger 401(k) participants own a broader range of investments

Current investments

Individual stocks | 53°%
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https://ir.silvergate.com/news/news-details/2023/Silvergate-Announces-Select-Preliminary-Fourth-Quarter-2022-Financial-Metrics-and-Provides-Business-Update/default.aspx
https://decrypt.co/119739/cbdc-revolution-inevitable-financial-systems-stablecoins

Goldman Sachs publicou em sua pesquisa semanal que o BTC em 2023 é o ativo com melhor

desempenho em retornos absolutos e ajustados ao risco.

Goldman Sachs

Market Performance: YTD absolute and risk-adjusted returns

US Weekly Kickstart
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Investimentos de capital de risco (venture capital) em empresas relacionadas a criptoativos

cairam substancialmente em 2022, mas ainda foi o segundo melhor ano de todos os tempos.

2018:$16.22B
2019: $4.48B
2020: $4.40B
2021:$37B
2022: $21B

BLP Crypto 100: 39,40%

BLP Crypto 20: 7,50%

BLP Crypto 40: 14,44%
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Do lado da tecnologia, a Australia instalou o primeiro caixa eletrénico BTC rodando na rede

Lightning Network (LN). Diferente dos caixas eletrénicos BTC comuns, os que usam o LN

liguidam instantaneamente. Segundo o Cain ATM Radar, existem mais de 38 mil caixas
eletrénicos de criptoativos no mundo, dos quais 6 mil foram instalados em 2022. A Polygon,
gue trabalha com solug¢des para a segunda camada L2 (Layer 2), que temos no portfdlio,
lancard em breve algumas atualiza¢gdes importantes, como zkEVM (zero knowledge

Ethereum virtual machine) para facilitar a execugdo de contratos inteligentes complexos.

Na frente regulatoria, o Fed, o FDIC e 0 OCC enviaram uma declaragao conjunta sobre os

riscos dos criptoativos aos bancos. Apds a Ordem Executiva do Presidente Biden do ano
passado, percebe-se que nos proximos meses deveremos ter uma estrutura regulatéria para

ativos digitais vinda do Congresso dos EUA. O Morgan Stanley escreveu um relatdrio

abrangente sobre o assunto (The Path Forward for US Crypto Regulation), disponivel

mediante solicitagdo. A votagdo do Parlamento Europeu sobre MiCA (Markets in Crypto

Assets) foi adiada de fevereiro para abril. A SEC entrou com uma mogao para bloquear a

aquisi¢cao dos ativos da Voyager Digital pela Binance. O Parlamento italiano aprovou um

imposto sobre ganhos de capital de 26% sobre ganhos com criptoativos acima de EUR 2.000
por ano. O Reino Unido estda empenhado em se tornar um hub cripto global e considera
planos para uma libra digital. Otimas noticias do trabalho do Departamento de Justica dos
EUA (DOJ) que segue perseguindo maus atores na industria de criptoativos, eles deram uma
entrevista a imprensa onde levaram o fundador da Bitzlato sob custédia apds USD 700

milhbdes em transacgdes ilegais.

O Samsung Bitcoin Futures ETF foi lancado na bolsa de Hong Kong
Amazon em breve devera estar no mercado de NFTs
Participantes do Shopify agora podem criar, cunhar e negociar NFTs através da Avalanche

Coinbase devera cortar 20% dos postos de trabalho na segunda rodada de cortes,
inclusive tomaram a dura decisao de fechar as operac¢des no Japao
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https://decrypt.co/119445/coinbase-announces-difficult-decision-shutter-operations-japan
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Binance planeja uma onda de 15% a 30% de contratagdes em 2023, mesmo com os cortes
dos concorrentes

O antigo presidente da FTX US, Brett Harrison, levantou USD 5mm para uma startup de
finangas descentralizadas (DeFi)

O banco alemao N26 deve expandir as negociacdes de criptoativos

National Australia Bank vai lancar a stablecoin $AUD nas redes Ethereum e Algorand

O investidor do ecossistema cripto, HashKey Capital, levantou USD 500mm para um
fundo Web 3
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Since Fund
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2018 Genesis Class B -159% -5.0% -373% 57.5% -201% -203% 7.7% -171% -9.0% -78% -381% -3.5% -77.50%

2019 Genesis Class B -113% 17.7% 74% 20.7% 588% 125% -132% -11.9% -94% 73% -164% -86% 37.57%

2020 Genesis Class B 33.6% 1.2% -31.5% 39.6% 142% -33% 343% 187% -12.7% 10.7% 46.1% 323% 325.82%

2021 Genesis Class B 385% 255% 32.5% 185% -188% -13.0% 132% 288% -93% 443% -10% -181% 19837%

2022 Genesis Class B -24.0% 10.0% 9.0% -201% -25.0% -392% 383% -127% -7.8% 92% -192% -85% -70.17%

2023 Genesis Class B 43.8% 43.75% 68.68%
2018 BGCI -158% -10.7% -435% 609% -204% -285% 13.7% -21.7% -02% -122% -368% -1.7% -81.14%

2019 BGCI -11.8% 15.5% 5.9% 134% 581% 172% -242% -161% -62% 10.6% -174% -133% 7.08%

2020 BGCI 403% 18% -31.0% 359% 02% -3.7% 395% 112% -14.7% 146% 624% 185% 276.70%

2021 BGCI 424% 219% 257% 287% -242% -105% 7.6% 288% -113% 401% -04% -22.6% 153.38%

2022 BGCI -224% 4.0% 13.9% -19.6% -28.6% -394% 438% -13.0% -7.2% 81% -180% -95% -70.19%

2023 BGCI 42.1% 42.12% -18.31%
2018 BLPCrypto100 -192% -18% -33.7% 61.2% -141% -17.6% 4.5% -86% -11.6% -138% -343% -34% -7227%

2019 BLPCrypto100 -157% 184% 10.6% 209% 52.8% 8.7% -14.6% -3.6% -8.8% 29% -12.0% -129% 31.28%

2020 BLPCrypto 100 401% 6.1% -205% 43.2% 118% -21% 235% 205% -9.0% 114% 281% 23.8% 343.00%

2121 BLPCrypto 100 381% 20.6% 29.7% 10.8% -185% -13.9% 124% 241% -31% 391% -15% -155% 162.60%

2022 BLPCrypto100 -269% -2.7% 83% -17.0% -280% -321% 358% -128% -38% 59% -186% -98% -72.34%

2023 BLPCrypto 100 39.4% 39.40% 63.30%
2021 BLPCrypto 40 5.6% 00% -68% -1.66%

2022 BLPCrypto 40 -112% -05% 35% -71% -10.6% -128% 129% -50% -1.0% 29% -74% -39% -3549%

2023 BLP Crypto 40 14.4% 14.44%  -27.39%
2018 BLP Crypto 20 -71% -05%  -7.53%

2019 BLPCrypto 20 -29% 41% 24% 41% 102% 1.6% -28% -04% -15% 09% -22% -24% 10.80%

2020 BLPCrypto 20 8.3% 11% -37% 83% 2.5% -08%  4.8% 40% -1.8% 21% 5.5% 4.5%  39.61%

2021 BLPCrypto 20 73% 4.1% 5.8% 20% -33% -27% 28% 49% -03% 83% 01% -29% 2835%

2022 BLPCrypto 20 -52% 04% 19% -31% -50% -61% 73% -1.7% 02% 20% -31% -08% -13.12%

2023 BLP Crypto 20 7.5% 7.50% 71.48%
2018 CDI 0.58% 046% 053% 0.52% 0.52% 0.52% 054% 057% 047% 054% 049% 049% 6.42%

2019 CDI 054% 049% 047% 052% 054% 047% 057% 050% 047% 048% 040% 0.36% 5.97%

2020 CDI 038% 0.29% 034% 028% 024% 021% 019% 0.16% 0.16% 0.16% 0.15% 0.16% 2.76%

2021 CDI 0.15% 0.13% 020% 021% 027% 030% 036% 043% 044% 048% 0.59% 0.77% 441%

2022 CDI 0.73% 0.76% 093% 0.83% 1.03% 1.02% 1.03% 117% 1.07% 1.02% 1.02% 112% 1239%

2023 CDI 1.12% 1.12% 37.52%

Os retornos demonstrados acima do indice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCI) sao
meramente uma referéncia econdmica comparativa e ndo deve ser considerada meta de
retorno para o fundo, tampouco um parametro para se aplicar performance sobre ele. Note que
(i) A performance do Genesis Class B acima, esta bruta de taxa de administragcao e performance
(ii) O indice do BGCI é divulgado as 16:30 EST e se referem aos dias Uteis, que é diferente da cota
do Genesis que é divulgada 16:00 EST sempre no ultimo dia util do més.
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Patrimodnio Liquido R$ 19.871.556

Patrimonio Médio 12 meses R$ 25.100.757

Aplicacgédo inicial R$ 10.000

Subscricao Diariamente, cotizagao dia seguinte
Resgate Diariamente, cotizacdo em 5 dias Uteis
Liquidagao Apbs a cotizacdo em 5 dias Uteis

Taxa de administragao 2% a.a.

Taxa de performance 20% do excedente do CDI com marca d'agua
Tributacdo Alvo Longo Prazo

Administrador/Custodiante BNY Mellon

Distribuicido Orama, Genial, Daycoval, Azimut, Sim; Paul, BRE

Vitreo, RB., Inter Invest, Modal Mais, Guide,
BTG Pactual, Banco Itau.

Auditor KPMG

Conselho Legal Madrona Advogados

Numero ISIN BROTOYCTFO09

Classe ANBIMA Multimercados

Tipo ANBIMA Multimercados Investimentos no Exterior
Cédigo ANBIMA 465194

Patrimodnio Liquido R$ 1.886.513

Patriménio Médio 8 meses R$ 1.832.998

Aplicacgéo inicial R$1.000

Subscricao Diariamente, cotizacdo dia seguinte
Resgate Diariamente, cotizacdo dia seguinte
Liquidacao Apods a cotizagdo em 4 dias Uteis

Taxa de administragao 1,75% a.a.

Taxa de performance 20% do excedente do CDI com marca d’'agua
Tributagédo Alvo Longo Prazo

Administrador/Custodiante BNY Mellon

Distribuicao Orama, Genial, Sim; Paul, Azimut, Warren, C6,

RB Inv., Empriricus, Modal Mais, Porto Seguro.
BTG Pactual, Banco Itau.

Auditor KPMG

Conselho Legal Madrona Advogados

Numero ISIN BR0O9ZDCTF002

Classe ANBIMA Multimercados

Tipo ANBIMA Multimercados Estratégia Especifica

Cédigo ANBIMA 617611
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Patrimodnio Liquido
Patrimoénio Médio 12 meses
Aplicacdo inicial
Subscricao

Resgate

Liquidagao

Taxa de administragao
Taxa de performance
Tributacdo Alvo
Administrator/Custodiante
Distribuicao

Auditor
Conselho Legal
ISIN Number
Classe ANBIMA
Tipo ANBIMA
Cédigo ANBIMA
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R$ 8.885.537

R$ 10.665.085

R$ 100

Diariamente, cotizacdo dia seguinte
Diariamente, cotizagcdo dia seguinte

Apds a cotizagdo em 4 dias Uteis

1.48% a.a.
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AVISO OBRIGATORIO

O conteudo deste material foi preparado pela BLP Crypto Gestora de Recursos Ltda (“BLP Crypto” ou
“Gestora"), para o seu destinatario, para fins meramente informativos e ndo deve ser entendido como
“relatério de analise”, nos termos da Instrugdo CVM 598, material promocional, solicitagdo de compra ou

venda, oferta ou recomendacgao de qualquer ativo Financeiro, ou investimento.

A BLP se reserva o direito de alterar qualguer informagao mencionada neste material, a qualquer tempo,
sem a necessidade de comunicagao ou notificagao prévia. A BLP nao comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Consulte a lista de Distribuidores parceiras

no site da Gestora.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade nao é
liquida de impostos. O investimento em fundos ndo é garantido pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo, de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa da lamina de informagdes essenciais (quando disponiveis) e do Regulamento do fundo
antes de tomar qualquer decisdo de investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos

adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.

Os fundos de criptoativos sob gestao da BLP investem diretamente no fundo Genesis Block Fund Ltd.
(“Genesis” ou “Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos
disponiveis no Brasil, ndo possuem investimentos diretos em criptoativos. As informagoes relativas ao
Genesis, disponiveis neste material, sao meramente informativas, para tornar mais evidente os
investimentos que os fundos locais realizam no exterior. De acordo com a politica de investimento do
Genesis, o Fundo nao estd disponivel para investidores locais e nao é comercializado por qualgquer meio
no Brasil. As caracteristicas de investimento em ativos digitais (criptomoedas e tokens) diferem das
caracteristicas de investimento em moedas, commodities ou valores mobiliarios tradicionais. Investir e/ou
negociar ativos digitais envolve diversos riscos e pode nao ser adequado para todas as categorias de
investidores. Em fungao disto, os Regulamentos dos fundos com exposicao a ativos digitais, mesmo que
indiretamente, adicionam ao Capitulo de Risco 27 (vinte e sete) fatores de riscos especificos relativos a
criptomoedas e tokens, que devem ser lidos atentamente pelos investidores antes de investirem. Para

mais informagdes sobre a Taxa do CDI utilizada neste material, consultar o site www.b3.com.br.

BLP CRYPTO 100 FIM - |E (CNPJ: 29.236.318/0001-58): Data inicio 22/12/2017. Publico-alvo: Investidores
Profissionais. O objetivo do fundo € superar consistentemente o CDI no longo prazo. Em razao do publico-

alvo, o fundo fica dispensado da apresentagdo da Lamina de Informacdes Essenciais.

BLP CRYPTO 40 FIM (CNP3J: 42.870.532/0001-20): Data inicio 18/10/2021. Publico-alvo: Investidores
Qualificados. O objetivo do fundo € superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lamina de

informacdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.
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BLP

BLP CRYPTO 20 FIM (CNPJ: 21.065.857/0001-60): Data inicio 29/10/2018. Publico-alvo: geral. O objetivo do
fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lamina de informacgdes essenciais encontra-se

disponivel no site do administrador.

A Administragdo e Custédia dos fundos é feita por BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, CNPJ: 02.201.501/0001-61, com sede na Av.
Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, Rio de Janeiro/RJ. Fone: (11) 2172-2628. SAC: sac@bnymellon.com.br ou
0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 021 9512. Site. www.bnymellon.com.br

A Gestdo dos fundos é feita por BLP CRYPTO GESTORA DE RECURSOS LTDA., CNPJ 44.797.193/0001-29,
com sede na rua Joaquim Floriano, 1120, c¢j. 62, Itaim Bibi, Sdo Paulo, S.P., CEP: 04534-004, fone (11) 2780-
0911, E-mail: contato@blpcrypto.com.br Site: www.blpcrypto.com.br
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